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ESKIi SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her ayin son i glin{l sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve hem
TL hem de ABD Dolan (USD) cinsinden katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan
Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari
(USD) doviz alis kuru esas alnir. Yurti¢i piyasalarda yarim gilin tatil olmas1 durumunda en son ilan edilen kur
tizerinden hesaplama yapihr.

Satis baslangig tarihinde pay gruplan olusturulmadifi i¢in TL cinsinden agiklanan giincel fon fiyati, A Grubu pay
fiyat1 olarak aciklanmaya devam edilecektir.

Pay gruplarinin olusturulma tarihinde bir adet B Grubu payin birim pay degeri ise en son agiklanan TL cinsinden bir
adet A Grubu pay degerinin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri olacakuir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degerleri, fon toplam degerinin katilma paylarnnin sayisina béllinmesiyle elde
edilir.

Amerikan Dolari (USD) cinsinden alinan paylar USD cinsinden nakde gevrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar
Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

YENI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve hem TL hem
de ABD Dolar1 (USD) cinsinden katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD)
cinsinden hesaplanur ve ilan edilir. B Grubu paylanin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda,
ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gbsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis
kuru esas alimir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama
yapilir.

Sﬂtl$ baslangig tarihinde pay gruplan olugturulmadif i¢in TL cinsinden agiklanan giincel fon fiyati, A Grubu pay
fiyati olarak agikianmaya devam edilecektir.

Pay gruplarinin olusturulma tarihinde bir adet B Grubu payin birim pay degeri ise en son agiklanan TL cinsinden bir
adet A Grubu pay defierinin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri olacaktir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degerleri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde
edilir.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden alinan paylar USD cinsinden nakde gevrilirken Turk Lirasi olarak alinan paylar
Tiurk Lirasi olarak nakde gevrilir.
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ESKI SEKIL

6.2, Katilma Payi1 Alim Esaslar
Yatirimeilarin her ayin son isgilniinden 2 isgiinil 6ncesinde saat 13:30%a kadar ilettikleri katilma payi alim talimatlan
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin her ayin son isgiiniinden 2 isgiinii 6ncesinde saat 13:30 dan sonra ilettikleri katilma payi alim talimatlan
ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat iizerinden
gergeklestirilir.

YENI SEKIL

6.2, Katilma Payi Alim Esaslar
Yatinmeilann her isgiinil saat 13:30’a kadar ilettikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden yerine getirilir,

Yatinmeilarin her isgiinii saat 13:30 dan sonra ilettikleri katilma payr alim talimatlan ise ilk degerleme tarihinden
sonra verilmig kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

ESKIi SEKIL

6.4, Katilma Pay) Satim Esaslan
Yatinmeilarin her ayin son i glininden Onceki onuncu iggiinl saat 13:30%a kadar verdikleri katilma pay satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk degerlemede bulunacak pay fiyat ilzerinden gergeklestirilir.

Yatinmeilarin her aym son is giiniinden 6nceki onuncu i giinii saat 13:30°dan sonra ilettikleri katilma pay satim
talimatlari ise ilk degerleme tarihinden sonra verilmis kabul edilir ve izleyen deZerlemede bulunan pay fiyat: fizerinden
gergeklestirilir

YENI SEKIL

6.4. Katilma Payi Satim Esaslari
Yatirimcilarin her isgiinii saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden
ilk degerlemede bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Yatirimeilarin her isgiinii saat 13:30’dan sonra ilettikleri katilma pay1 satim talimatlan ise ilk degerleme tarihinden
sonra verilmig kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat tizerinden gergeklestirilir

ESKIi SEKIL

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, her ayin son is giintinden 6nceki onuncu is giinil saat 13:30’a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gilniinde bulunacak pay fiyati iizerinden takip eden beg islem
glinli igerisinde (en geg besinci iglem giinil), iade talimatimin her ayin son is gliniinden 6nceki onuncu is glind saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin ilk degerleme tarihinden sonra verildigi kabul edilir ve izleven
degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden takip eden beg islem gilnll igerisinde (en ge¢ beginci islem giinii)
yatinnmeilara ddenir.

YENI SEKIL

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, her isgiinii saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ilk degerleme gliniinde bulunacak pay fiyati tizerinden takip eden ii¢ islem giiniinde (en gec iiciincil islem
giiniinde), iade talimatinin her iggiinii saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin ilk degerleme tarihinden
sonra verildigi kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: izerinden takip eden ii¢ islem giiniinde (en
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ESKI SEKIL

6.6. Performans Ucreti

Kurucu, yonetim ilcretinin yam swra agafidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon yatinmeilarnindan farklh
donemlerde yaptiklar: her bir yatinm igin ayri ayri hesaplanmak kaydiyla, “Kurucu” adina “Performans Ucreti”
tahsil eder. Performans tcreti tahsil edilmesi i¢in donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym
dtnemdeki “Esik Defier” getirisini asmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin,
agagida anlanldigi sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini asmasi gerekmektedir.

6.6.1. Tanumnlar:
Dinem: Yilin son deferleme glnii veya yilin herhangi bir degerleme gilniinde Fon'dan g¢ikis yapan
yatirimeilar igin olan zaman dilimidir,

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olugan getirinin esik
degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yilksek iz Deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmis ise performans
iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Esik Deger Getirisi:

A Grubu paylar igin :
((Donem Sonu BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi USD x Dénem Sonu TCMB USD/TL Déviz alis kuru)
/ (Donem Basi BIST-KYD | Avlik Mevduat Endeksi USD x Dinem Basi TCMB USD/TL Ddviz ahs kuru)) -1

B Grubu paylar igin :

(Dtnem Sonu BIST-KYD | Ayhk Mevduat Endeksi USD / Dénem Bagt BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
Endeksi USD) -1

seklinde hesaplanir.

Birim Pay Performansi = (Dnem sonu fon birim pay fiyat//Yiksek iz deger)-1).
6.6.2. Performans Ucreti Uygulamas: :

Bitiin hesaplamalarda “llk Giren Ik Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans dlcreti yatirime
tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde performans doneminin son deZerleme giintin(i takip
eden 5 (bes) ig glinl igerisinde, katilma pay: sahiplerinin Fon’dan ayrilmasimi beklemeksizin dncelikle yatinmcidan
nakit olarak veya ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyati kullamlarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu “Egik Deger” olarak Borsa Istanbul A.S. tarafindan yayinlanan “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi”ni kullanacaktur.

Esik Deger, TL cinsinden ihrag edilen A Grubu paylar igin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi'nin
donem sonunda TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate ahinarak hesaplanan TL bazinda getirisi, USD
cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin USD baz alinarak hesaplanir.

Yatirimeinin Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyat
arasinda (ya da Fon’a girig yaptif1 takvim yil icerisinde Fon’dan ¢ikig yapmak isteyen yatirimcilardan, Fon'a giris
tarihindeki fon birim fiyat: ile Fon'dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasinda) pozitif
degisim olmasi ve dénem sonu birim pay fiyatinin Yilksek [z Degeri agmasi sartiyla, donem sonu birim pay degerinin
yliksek iz degere gire sagladig getiri birim pay performans: olarak tamimlanir.

Birim pay performansinin aym donemdeki BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin (A grubu paylar
igcin TCMB dbviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi) getirisinden fazla olmasi durumunda,
aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans icreti tahsil edilir.

Performans iicreti, her bir yatinmei igin ve aymi yatinmcinin her bir farkh tarihte fon katilma pay: alimini
gergeklestirdigi glinden itibaren ayn ayr takip edilmeye baslamir. Yilsonundaki degerleme giinil ve/veya fondan cikis
tarihinde farkh giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak
degerlendirilir.
sek iz deger, performans ticreti alinan ddnem itibartyla performans iicretine esas birim pay degeri olarak
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halinde ise performans tcreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans {icreti hesabi igin baz olusturacak
Yiksek Iz Deger giincellenmez, bir 8nceki performans iicreti hesaplamasina konu olan Yilksek iz Deger kullanilir.

Yiiksek iz Degerin Giincellenmesine iliskin Ornekler:
Donem baginda pay basi fon fiyati: 1,0 TL, Yiiksek iz Deger: 1,0 TL

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %06,0, esik degerin getirisi %3,0 olmustur. Yani, fon
fiyat1 1,06 TL, esik deger 1,03 TL olmustur ve performans ticreti tahsil edilecektir. Bu durumda gelecek dénem igin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 TL olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri 254,00 (fon fiyat1 1,04 TL), egik degerin getirisi%3,0
(esik deger 1,05 TL) olmus, fon getirisi egik degerin getirisinin altinda kaldigindan dénem sonunda performans iicreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem igin performans ficreti hesaplamalarinda baz alinacak Yilksek iz
deger 1,00 TL olarak devam edecektir.

c) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -4% (fon fiyat1 0.97 TL), esik deger getirisi %5 (kistas
fiyat1 (1,05 TL) olmus, fon birim pay fiyatimin yitksek iz degeri agmamasi ve fon getirisinin esik defer getirisinin
altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 TL olarak devam edecektir.

d) B Grubu paylar igin yukanidaki a, b ve c paragraflarindaki hesaplamalar ayni sekilde ancak USD cinsiden
yapilacaktir.

Fon'un itk fhrac: 1. Performans Dinemi 2. Performans Dénemi
Ihrag Fiyat =Fon Fiyan=A Fon Fiyah =B Fon Fiyah=C
Eger B<C => Performans Almabilir. Yiiksek
[z Deger =C
Eger A<B => Performans Almabilir.
Yitksek fz Deger =B
Eger B>C => Perfonnans Almamaz. Yiksek
[z Deger =B

Yitksek Iz Deger =A
Eger A<C => Performans Alnabilir Yuksek
Iz Degier =C
Eger A>B => Performans Alnamaz
Yiksek iz Deger=A
Eger A>C => Performans Alnamaz Yiiksek
Iz Deger =A

Sema - Yiksek [z Degier ( High Water Mark) Tanmm
Performans tcretinin hesaplanmasinda asagidaki formill kullanilacakur:
[((Fon birim pay degerinin getirisi(%)— Esik degerin getirisi(%4))*%20)*dtnem basi fon birim pay degeri*pay miktari)
Farkli déinemlerde Fon'a girig yapilan her bir pay igin ayr1 ayn hesaplanir.
Hesaplama TL cinsinden ihrag edilen A Grubu paylar igin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem
sonunda TCMB tarafindan agiklanan doviz alig kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi, USD cinsinden

ihrag edilen B Grubu paylar igin USD cinsinden yapilir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:
Yatinmer 30 Haziran 2015 tarlhmdekt 1,00 TL birim f'yattan (fon pay degen 1,0 TL) 100.000 adet A gmbu fon




Yatinmci 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan gikmistir. Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin
son degerleme gilinlinden fondan gikis tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660 TL),
Esik Deger getirisi ise %3,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon payi ahm tarihinde Yilksek [z Deger fon birim fiyati olan 1,0 TL'dir. Performans dénemi sonunda (y1lin
son degerleme tarihinde) Fon fiyat,, Yilksek iz Degerini astifi1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Pay basma (%6 — %4 ) x %20 = 0,04 , toplam 1,0 TL x 100.000 pay x %0,04 olmak ilzere 4,000 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Donem igin Yiksek iz Deger 1,06 TL olmustur.

Yatirimeinin Fon’dan ¢ikig yaptigi 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiksek 1z Degerini astig1 ve nispi getiri
poz:tlf o]dugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06 TL

s

formiiid ile 1.060 TL olmustur,

Ornek 2: Yatinimei 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000 adet fon A
grubu katilma pay: satin almugtir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha A grubu fon
katilma pay1 satin almigtir. Yatirnimei 30 Eyliil 2015 tarihindeki 1,15 TL fiyattan ise 180.000 adet A grubu fon katilma
payimi satmistir. Y1ihin son degerleme giinil olan 31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 — 30 Eyliil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 — 30 Eylill 2015 arasinda %2,5, 31
Mart 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.

Yatirimer 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %06,0 olmugtur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin getirisi %7,5
olmustur,

Cevap: Yatimmcinin farkli donemlerde yaptig yatirimlar ayr ayn takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore,
yatirimeinin 30 Eylill 2015 tarihinde satrmis oldugu 180.000 adet A grubu fon katilma paylarina iliskin Performans
Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 27 Subat 2015 - 30 Eylill 2015 arasi donem getirileri, 80.000 adet pay
igin ise 31 Mart 2015 - 30 Eyliil 2015 arasindaki dénem getirileri kullamlmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet
A grubu katilma paymna iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 — 31 Aralik 2015
arasindaki getiriler kullanilmigtir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100,000 paylik kisim igin Yiksek iz
degieri 1,0 TL dir. Buna gtire fondan ¢ikisin gergeklestigi fiyatin hesaplandigi 30 Eylil 2015 tarihindeki Fon fiyats,
Yiiksek Iz Degeri agtifi igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %15tir (1,15/1,0-1). Pay basina
(%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak tizere 2.300 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim igin baglangig Yiiksek iz degeri 1,02 TL'dir. Buna
gore fondan ¢ikisin gergeklestigi fiyatin hesaplandigi 30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyat,, Yiksek iz Degeri astifn
icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %12,75%tir. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basina
(%12,75- %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak lizere 1.672 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2013) yvatinmeinin elinde kalan 220.000 adet A grubu fon katilma payi igin
performans ilcreti hesaplanmistir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin hesaplandifi 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz
deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat1 1.18 TL olmustur. Dinemin fon getirisi %135,7"dir (1,18/1,02-1).
Buna gdre, nispi getiri olmas1 ve fon fiyatinin yuksek iz degeri asmasi nedeniyle pay | bagina (%15,7-%4,0) x %20 x

l U: = ﬂ Uis¥y 1L, mplam ZU.uuUu ]Jily X uuLavi upay OHTIEI.K fizere 5.251 TL I‘CTIDITﬂaDS Ucrell KES]lmlﬁllr Ull'
sonraki hesaplama dénemi igin baslangig Yilksek iz Degeri 1,18 TL olmustur.

2016 yihnda fonun getirisi esik defierin getirisinin altinda kaldigi ve (-) negatif oldugu igin performans lcreti
olugsmamusgtir.

2017 w1l sonu itibariyle hesaplamalarda kullamlacak fon getirisi (%18+(-%02,5))=%135,5 , Esik degerin getirisi
(%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay basina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x%20x1,18=0,00472 TL ve toplamda
220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 TL performans iicreti tahsil edilecektir.

Ornek 3:

Yatinmei 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 USD) 100.000 adet B grubu fon
katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Arahk 2015%e kadar Fon’un getirisi %6,0
Jpay degeri 1,06 USD olmustur). Ayn1 donemdeki Esif DieZer\getirisi ise %4,0 olmustur.
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Yatinmci 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan ¢ikmigtir. Performans ticreti tahsilatinin yapildig yilin
son defierleme giinlinden fondan ¢ikis tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660 USD),
Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon pay1 alim tarihinde Yilksek 1z Deger fon birim fiyati olan 1,0 USD’dir. Performans dénemi sonunda
(yihn son degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yilksek iz Degerini asti1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 — %4 ) x %20 = 0,04 , toplam 1,0 USD x 100.000 pay x %0,04 olmak tizere
4,000 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Donem igin Yilksek 1z Deger 1,06 USD olmustur.

Yatinmcinin Fon’dan gikig yaptifi 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz Degerini astif1 ve nispi getiri
pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06 USD
formli ile 1.060 USD olmustur.

Ornek 4: Yatirimer 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD) 100.000 adet B
grubu fon katilma payi satin almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 USD birim fiyattan 300.000 adet daha B grubu
fon katilma pay1 satin almistir. Yatirimei 30 Eyldl 2015 tarihindeki 1,15 USD fiyattan ise 180.000 adet B grubu fon
katilma payini satmigtir. Yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 USD olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 — 30 Eylul 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 — 30 Eylil 2015 arasinda %2,5, 31
Mart 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.

Yatirime: 2016 ve 2017 villarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin getirisi %67.5
olmustur.

Cevap: Yatinmemn farkh donemlerde yaptifi yatinimlar ayri ayn takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore,
yatirimeinin 30 Eylil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet B grubu fon katilma paylarina iliskin Performans
Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet B grubu pay i¢in 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 arasi1 dénem getirileri, 80.000
adet pay igin ise 31 Mart 2015 - 30 Eylill 2015 arasindaki dénem getirileri kullanilmigtir. Y1l sonunda ise kalan
220.000 adet B grubu fon katilma payna iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 — 31
Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmistir, 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000 paylik kisim
icin Yilksek Iz degeri 1,0 USD’dir. Buna gﬁrc fondan gikigin gergeklestifi fiyatin hesaplandigi 30 Eylil 2015

tarithindeki Fon ﬁ\mh Yilkselk i'J n;-es;-n s:i:hﬁl 1r'|r| Performans 'Hr'rPh tahsil Pﬂllmlth Diénemin fon rlPhnm %15 r
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(1,15/1,0-1). Pay basma (%15,0 - %3 W) x %HO x 1,0 USD =0,023 USD, toplam 100 000 pay x 0,023 USD/pay olmak
iizere 2.300 USD Performans Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim igin baslangi¢ Yiiksek 1z degeri 1,02 USD'dir. Buna
gore fondan gikisin gergeklestigi fiyatin hesaplandigs 30 Eylil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yllksek iz Degeri astign
icin Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Donemin fon getirisi %12,75°tir. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basina
(%12,75- %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 USD, toplam 80.000 pay x 0,0209 USD/pay olmak iizere 1.672 USD
Performans Ucreti kesilmistir. Yatinimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 USD (2.300+1.672)
olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatinmcinin elinde kalan 220.000 adet B grubu fon katilma pay1 igin
performans ticreti hesaplanmistir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin hesaplandigi 31 Mart 2015 tarihinde Yuksek [z
deger 1,02 USD, son degerleme gﬂnﬂnde fon fiyati 1.18 USD olmustur. Dénemin fon getirisi %135,7 dir (1,18/1,02-
1). Buna gbre, nispi getiri oimas ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri agmas: nedeniyie pay bagina (%15,7-%4,0) x %20
x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239USD/pay olmak iizere 5.251 USD Performans Ucreti kesilmistir.
Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangi¢ Yiiksek [z Degeri 1,18 USD olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik deferin getirisinin altinda kaldig1 ve (=) negatif oldugu igin performans ilcreti
olusmamustir.

2017 w1l sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%018+(-%02,5))=%15,5 , Esik deferin getirisi
(%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay basina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x%20x1,18=0,00472 USD ve
toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 USD performans (creti tahsil edilecektir.
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YENI SEKIL

6.6. Performans Ucreti
Fondan ¢ikislarda performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Ay 9.0 seezee c=fllo ol
A) ron aan hkarjinamal grucricr

Yonetim dcreti (yilhk) (Paylagiimayacaktir.)

Saklama dicreti

Diger giderler (Tahmini)

(Aracihik komisyonu, disaridan alinan hizmetler, denctim
ilcreti, KAP licreti, noter iicreti, tescil ilan ticreti, Kurul
llicreti, vergi) (vaklasik villik)

B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans iicreti orani (% 20)
(Tahsil esaslarma isbu izahnamenin 6.5 inci maddesinde yer verilmistir.)

b) Giris ve/veya gikig komisyonu (%% 0)

YENI SEKIL

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar::

A) Fon’dan karsilanan giderler

Yo

Ydnetim tcreti (yilhk) (Paylagiimayacaktir.)

1,095

Saklama ticreti

0,020

Diger giderler {Tahmini)

(Aracilik komisyonu, disaridan alinan hizmetler, denetim
ficreti, KAP (creti, noter {icreti, tescil ilan ticreti, Kurul
fcreti, vergi) (vaklagik yillik)

0,020

B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans {icreti : Tahsil edilmeyecektir.

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu : Yoktur.
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