KARE PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST (DOVIZ) FON

IZAHNAME DEGISIKLIiGI

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (D0V1z) Fon izahnamesinin 2 3, 2.10., 2.11. ve 2.12 inci
maddelerinin Sermaye ri'y’asaSi Kurulu’ndan alinan 2.% /042020 tarih ve 12233903-
108S. oy -€. 1120 say1l1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKIi SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, tahvil,
bono, vadeli islem, opsiyon ve her tiirlii yapilandiriimis iiriin kullanilarak ve aylik likidite saglanarak dolar bazinda
azami getiriyi elde etmektir.

Bu hedefe erigebilmek igin yoneticinin izleyecegi temel yontem, ongorillen piyasa dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag ettikleri
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Ancak, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirim
hi¢cbir zaman fon toplam degerinin %80’i veya daha fazlasi olmayacaktir.

Fon, uzun vadede yatirimcilara her tiirlii piyasa kosullarinda minimum kayiplara karsihk maksimum kar
hedefi ile pozitif getiri saglamay1 hedeflemekle birlikte bunun garantisini veremez. Piyasalarda yasanan dalgalanmalar
nedeniyle Fon katilma paylarinin degeri diisebilir, Fon portfyiindeki varliklarin degeri olumlu veya olumsuz yoénde
degisim gosterebilir.

Fon yonetiminde asagida agiklanan yonetim stratejileri uygulanacaktir;
Fon, genel olarak menkul kiymetler ve tiirev tirtinlere yatirim yapacaktir.

Borsada islem gormeyen ortaklik paylarma ve g¢ikig siresi ti¢ aydan uzun yatirim fonlarina yatirim
yapilmayacaktir.

Fon Turkiye’de Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati altinda ihrag edilen her tiirlii sermaye piyasasi aracina,
OECD’ye iiye olan iilkelerin borsalarinda islem goéren ortaklik paylari ve tiirev iiriinlere, OECD’ye uye olan ya da
wnliclav: QD Mandvy’e va

der chlcudu me k‘m tiusiali Soir, MGGy S vé Fllbh il el az bu u1dcu enazB bcwycamuc Mcul ucrcccxcnumne notu
almus iilkelerin, uluslararasi plyasalarda islem goren, devlet ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapabilecegi varliklara her tiitlii yurt ici ve yurt digi kamu ve/veya 6zel sektér borglanma
araclar, ortaklik paylar, kira sertifikalari, yatirim fonlari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglari ile yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlan, Gayrimenkul
Yatirim Fonlari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Ortakiiklar1 ve Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklar1 dahildir.

Fon, tezgahiistii piyasalarda islem goren opsiyon sozlesmeleri ve forward kontratlar1 ile yapilandirilmis
yatirim araglarina da yatirim yapilabilecektir. Bu islemlerde karsi taraf se¢imi, Tiirkiye’de faaliyet gosteren banka
veya araci kurumlar ile OECD iilkelerinde faaliyet gosteren ve ilgili iilkenin yetkili makamlarinca denetlenen ve
diizenlenen finansal kuruluglar ile sinirli olacaktir.

Tirev triinler ve yapilandirilmis yatirim araglari fon portfoytiniin hem riskten korunmasi amaciyla hem de
yatirim amaciyla kullanilabilir.

Yatlrlm stratejisi iginde kaldirag yaratan iglemler kullanilabilir.
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Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin segiminde, Tebligin 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara iligkin esaslara uyacaktir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, tahvil,
bono, vadeli islem, opsiyon ve her tiirlii yapilandirilmis tirtin kullanilarak ve aylik likidite saglanarak dolar bazinda
azami getiriyi elde etmektir.

Bu hedefe erigebilmek igin yoneticinin izleyecegi temel yontem, ongoriilen piyasa dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag ettikleri
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Ancak, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirim
higbir zaman fon toplam degerinin %80°1 veya daha fazlas1 olmayacaktir.

Fon, uzun vadede yatirimcilara her tiirlii piyasa kosullarinda minimum kayiplara karsilik maksimum kar
hedefi ile pozitif getiri saglamay1 hedeflemekle birlikte bunun garantisini veremez. Piyasalarda yasanan dalgalanmalar
nedeniyle Fon katilma paylarinin degeri diisebilir, Fon portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu veya olumsuz yonde
degisim gdsterebilir.

Fon yonetiminde agagida agiklanan y6netim stratejileri uygulanacaktir;

Fon, genei olarak menkul kiymetier ve tiirev {iriiniere yatirim yapacaktir.

Borsada iglem gormeyen ortaklik paylarma ve cikis siiresi ti¢ aydan uzun yatirim fonlarina yatirim
yapilmayacaktir.

Fon Tiirkiye’de Sermaye Piyasast Kurulu mevzuati altinda ihrag edilen her tiirlii sermaye piyasasi aracina;
OECD’ye ya da G20’ye liye olan lilkelerin borsalarinda islem goren ortaklik paylari ve tiirev iiriinlere; OECD’ye ya
da G20’ye iiye olan, ya da derecelendirme kuruluslart S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en az B seviyesinde
kredi derecelendirme notu almis tilkelerin uluslararasi piyasalarda islem goren kamu bor¢lanma araglari ile sozkonusu
iilkelerde kurulu sirketlerin 6zel sektor bor¢lanma araglarma yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapabilecegi varliklara her turli yurt ici ve yurt disi kamu ve/veya 6zel sektér borglanma
araglari, ortaklik paylari, kira sertifikalari, yatirim fonlar, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglart ile yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlan, Gayrimenkul
Yatirim Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 ve Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklar1 dahildir.

Fon, tezgahiistii piyasalarda islem goren opsiyon sozlesmeleri ve forward kontratlar: ile yapilandirilmig
yatirim araglarina da yatirim yapilabilecektir, Bu islemlerde karsi taraf segimi, Tiirkiye’de faaliyet gésteren banka
veya araci kurumlar ile OECD iilkelerinde faaliyet gosteren ve ilgili iilkenin yetkili makamlarinca denetlenen ve
diizenlenen finansal kuruluslar ile simirli olacaktir.

Tiirev iirtinler ve yapilandirilmis yatirim araglar fon portfoyiintin hem riskten korunmasi amaciyla hem de
yatirim amactyla kullanilabilir.

Yatirim stratejisi iginde kaldirag yaratan islemler kullanilabilir.

Katilma paylarinin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfoyde yer alan repo
islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin % 100'tine kadar, borsada repo ve ters repo islemleri

yapabilit.

Fon portfdyﬁniin yénetiminde ve yatmm yapllacak sermaye piyasa51 araglarmm seciminde, Tebligin 4,




ESKi SEKIL

2.10. Portftye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon’a yalnizca OECD’ye iiye
veya OECD’ye liye olan ya da derecelendirme kuruluglart S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en az B

Qp\nypmndp kredi derecelendirme notu almts n“(p]pﬂn uluslararas: p:yneqlarrlo gl al cal+i
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bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.

Bu varliklarim tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi,
fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergede uygun degeri (izerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona
sahip olmas1 gerekmektedir.

Fon portfoyiine, borsada islem gorme sarti ile ikraz istirak senétleri yatirimi yapilabilir. Bu durumda Yatirrm
Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.1.6°nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan esaslara uyulur. ikraz istirak senetlerinin;
fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir likidasyona sahip olmasi
zorunludur.

YENI SEKIL

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarmi tanitici genel bilgiler: Fon’a yalmzca OECD’ye iiye
veya G20’ye iiye olan ya da derecelendirme kuruluslar1 S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en az B seviyesinde
kredi derecelendirme notu almis iilkelerin, uluslararasi piyasalarda islem géren, deviet ve 8zel sektdr borclanma
araclarina yatirim yapabilir.

Bu varliklarin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi,
fiyatmin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona
sahip olmasi gerekmektedir.

Fon portfSyiine, borsada iglem gérme sarti ile ikraz istirak senetleri yatirimi yapilabilir. Bu durumda Yatirim
Fonlarma [liskin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan esaslara uyulur. Ikraz istirak senetlerinin;
fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir likidasyona sahip olmasi
zorunludur.

ESKIi SEKIL

2.11. Portfoye yalnizca OECD’ye tiye veya Standard & Poors (S&P) veya Moody’s ve Fitch gibi kredi risk
derecelendirme kuruluglarindan en az birinden “B” ve dengi not almis olan tilkelerde kurulu yabanci fonlarm katilma
paylari dahil edilebilir. ;

/ENI SEKIL

2.11. Portfoye yalnizca Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati uyarinca izahnamesi onaylanan
yabanci yatirim fonlarinin yanisira, OECD’ye ya da G20’ye liye olan, ya da derecelendirme kuruluslar1 S&P, Moody’s
ve Fitch’in en az birinden en az B seviyesinde kredi derecelendirme notu almis iilkelerde kurulu yabanci fonlarm

katilma paylar dahil edilebilir.
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Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinda ise borsada iglem gérme kosulu haricinde ayrica
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri {izerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari 6zel ve/veya kamu sektorii bor¢lanma araglari, ortaklik
paylar, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglar da portfoye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Tirkiye'de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon portfdyiine almabilecek
olmasi nedeniyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibariyle borglanma aract
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamamimin geri 8denecegi
taahhiidiinti igeren ozellikteki araglar fon portféyiine dahil edilebilecektir,

Yapilandirilmig yatirim araglarini getirisi temelde ihrac edilecek bir bor¢lanma aracinin risk ve getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligimn riski ve getirisi dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

2.12. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araglarinn Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, tabii oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin;
OECD’ye ya da G20’ye iiye olan, ya da derecelendirme kuruluslar1 S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en az B
seviyesinde kredi derecelendirme notu almis iilkelerde kurulu olmasi / ihrag edilmis olmasi, derecelendirme notunu
iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Tirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmig yatirim araglarinda ise borsada islem gérme kosulu haricinde ayrica
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar: 6zel ve/veya kamu sektorii borglanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, ddviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatirim araglari da portféye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon portfoyiine alinabilecek
olmasi nedeniyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibariyle borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei tarafindan édenen bedelin tamaminin geri 6denecegi
taahhiidiinii igeren ozellikteki araclar fon portfayiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarini getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin risk ve getirisine
_dayalr-elmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski ve getirisi dogrultusunda getiri sunabilmektedir.




