KARE PORTFOY YONETIMi A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FON'A BAGLI
KARE PORTFQY iKiNCi BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FON'UN iZAHNAME DEGIiSIiKLiGi

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan Qj,l_[oi!lﬂjﬂtarih ve £ /Hﬂ sayill izin dogrultusunda
Kurucusu oldugumuz Kare Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari $emsiye Fona bagh Kare Portféy ikinci
Borglanma Araglari (Doviz) fon'u izahnamesinin girig boliimiiile 1.1, 1.4, 1.6, 2.3, 2.4, 2.5, 2.6, 2.7, 2.9,3.1, 3.2, 3.3, 3.4,
5.5, 5.6, 6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 6.5, 7.1, degistirilerek, 3.6 ve 3.7 maddelerinin 3.5 ve 3.6 olarak teselsiil ettirilerek Kare
Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a baglh Kare Portfoy Degisken (Doviz) Fon’a déntgtiirtilmiistiir.

Kare Portfoy ikinci Bor¢lanma Araglar1 (Déviz) fon izahnamesinin degistirilen maddeleri agagidaki gibidir.

ESKi SEKLI
KARE PORTFOY YONETIMi A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
KARE PORTFOY iKiNCi BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Kare Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 13/11/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 968067-0 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 19/11/2015 tarih ve 8950 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Kare Portfoy Yonetimi
A.S. Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olugturulacak
Kare Portféy ikinci Bor¢lanma Araglari (D6viz) Fonu'nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 13/11/2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun onay: ile
kurucusu Kare Yatrim Menkul Degerler A.S. olan Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. Uluslararasi Sabit Getirili
Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fon'u Kare Portfoy Yénetimi A.$.'yve devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Kare Portféy Yonetimi A.S.’nin www.kareportfoy.com.tr adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.gov.tr) yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandig
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii ve yatirimc bilgi
formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKLI
KARE PORTFOY YONETIMIi A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
KARE PORTFOY DEGISKEN (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Kare Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 13/11/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 968067-0 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 19/11/2015 tarih ve 8950 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Kare Portfdy Yonetimi
A.S. Borglanma Araglari $emsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak
Kare Portfoy ikinci Borglanma Araglari (Déviz) Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 13/11/2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay: ile
kurucusu Kare Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. Uluslararas: Sabit Getirili
Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fon’u, Kare Portfoy ikinci Bor¢lanma Araglar: (Doviz) Fonu unvaniyla Kare
Portféy Yonetimi A.S.'ye devrolmugtur.

Sermaye PiyasasLKuruu tagafindan alinan 2y /0l /2019 tarih ve .. 61419 sayili izin ile
Kare Portfiiy__?f](inci,'z.Bé_i:{&l';ihma Araglan1 (Déviz) Fon'u Kare Portfoy Degisken (Ddviz) Fon'a
déniigtiirilmstir. N
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izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Kare Portfoy Yénetimi A.$.'nin (www.kareportfoy.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandig
hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda, Fon toplam degerinin agirhikh kism yerli ve yabanci ihraggilar
tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi ara¢larinda degerlendirilecek olup
yatinnmcilar yatirnm yaptigi donemlerde kur riskine maruz kalabilirler.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ve yatirimai bilgi

formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

ESKi SEKLI

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlan

Semsiye fon ictiiziig, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig

Fon Kare Portfoy ikinci Borglanma Araglari (Déviz) Fonu
Semsiye Fon Kare Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araclari Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu ve Ydnetici Kare Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi

Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfy Yonetim $irketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina iligkin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayil Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
YENI SEKLI

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimc bilgi formu

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin
Teblig

Fon Kare Portfoy Degisken (Doviz) Fon

Semsiye Fon Kare Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanun P 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP & Y Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu T Kare Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul . 7w .. v| Sermaye Piyasasi Kurulu




MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 saysl_l Portfdoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Kare Portfoy Yonetimi A.S.
ESKIi SEKLI
1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Kare Portféy ikinci Bor¢lanma Araglari (Déviz) Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Kare Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tird: Borc¢lanma Araglari Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
YENI SEKLI
1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Kare Portfoy Degigken (Doviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Degisken Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

ESKi SEKLI

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: | Girevi

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. - Fon Hizmetleri

Sevilay Fon Miidiirii Birimi - Yonetmen 2011 - Devam 15 il
GUNES n Finans Portfoy Yonetimi A.S. - Fon Operasyonlari - y
Yetkili 2007-2011
YENIi SEKLI

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gorevli fon miidiri

iligkin bjlgiler asagidaki gibidir.
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Adi Soyad:

Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gérev)

Berna Sema YiGIT
SEVINDi

01/10/2015 - Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon Boéliimii
Birim Yéneticisi

23/06/2015 -18/09/2015 Denizbank A.S.
Fon Hizmet ve Operasyon Béliimii Boliim
Miidiirii

Fon Miidiirii

01/06/2003-22/06/20015 (Nakil) Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. Fon Hizmet ve
Operasyon Boliimii Midiirii

ESKI SEKLI

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun

Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi

Kare Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Risk Yazilim Teknolojileri Dan. Eg. Tic. Ltd. Sti. (Risktiirk)

Teftig birimi

Kare Portfoy Yonetimi A.S.

Arasgtirma birimi

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. tarafindan

yapilmaktadir.

YENI SEKLI

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve Fonun

Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

ic kontrol sistemi

Kare Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Risk Yazilim Teknolojileri Dan. Eg. Tic. Ltd. Sti. (Risktiirk)

Teftis birimi

Kare Portféy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tecriibesi

21 yul

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKi SEKLI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda islem géren tahvil ve bonolar ile
bunlara dayal tiirev iiriinler kullanilarak, portfyiin ortalama vadesi 5 yil agsmadan ve T+4 likidite saglanarak
ABD Dolari bazinda azami getiriyi elde etmektir. Fon, bu nedenle déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma
araglarina agirhk verecektir. 0 %
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Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
ettikleri bor¢lanma araglarindan olugmaktadir. Ancak, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan
yatirim hig¢bir zaman fon toplam degerinin %80'i veya daha fazlasi olmayacaktir.

YENI SEKLI

2.3. Fon’'un yonetim stratejisi; yurtigi ve yurt dis1 piyasalarinda islem goéren doviz cinsinden ihrag
edilmis sermaye piyasasi araglari ile bunlara dayali tiirev iirtinler kullanilarak ABD Dolar1 bazinda azami getiriyi
elde etmektir. Fon, bu nedenle déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina agirhk verecektir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag ettikleri para
ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulacaktir. Ancak, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan
yatirim higbir zaman fon toplam degerinin %80'i veya daha fazlasi olmayacaktir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve stratejisine uygun olarak tiirev araglar (ViOP
sozlesmeleri, forward ve opsiyon sozlesmeleri) dahil edilir.

Fon portféyiine fonun yatinnm stratejisine ve risk profiline uygun yapilandirnilmis yatinnm araclar dahil
edilebilir.

Fon portfioyiine ortakhk paylari, doviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal giéstergelere dayal yurt ici veya
yurt dis1 borsalarda islem goren tiirev araglar dahil edilebilir

— —
— —

ESKi SEKLI
2.4, Kurucu tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari% | Azami %
Yerli ve Yabanci Bor¢clanma Araclan (Déviz cinsinden ihrag edilenler) 80 100
Yerli Bor¢clanma Araclan (TL cinsinden ihrag edilenler) 0 20
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayah /ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ortaklik Paylari 0 20
Repo (Borsada veya Borsa Disinda) 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylari

Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Ddviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢ degerinin
9%10'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en gec¢ islem tarihini takip eden isgiinii i¢cinde islemin
tutan, faizi, tarihi ve kar$i tarafile geri odenecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.




YENI SEKLI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU (TL ve/veya Diviz) Asgari % Azami %
Ortakhk Paylari 0 100
Kamu Borg¢lanma Araglari 0 100
Yabanc Paylar 0 79
Yabanci Bor¢lanma Araclari 0 79
(Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize 0 20
Para Piyasalari Islemleri

Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 20

Dayali Sermaye Piyasasi Araglari
Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Girigsim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylarn

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Varhiga Dayal Menkul Kiymetler 0 10
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 10
ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 10
ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
%10’'una kadar borsada veya borsa disginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinii icinde islemin
tutar, faizi, tarihi ve kars taraf ile geri 6denecegi tarih KAP'ta agiklamir ve Kurula bildirilir.

ESKi SEKLI

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitii %50 KYD Eurobond USD Endeksi + %40 1 Ayhk USD Libor + %10 KYD 1 Ayhk
USD Mevduat Endeksi'dir.

YENi SEKLI

2.5. Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin TCMB tarafindan aciklanan doviz
alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisidir.




ESKi SEKLI

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirom amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri, swap sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol”
baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKLI

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla tiirev aracglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilir.

Ortakhk paylari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayah
tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapabilir.

ESKIi SEKLI

2.7. Portféye Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten
korunma amaciyla sinirli olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz. Borsa dig1
repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin
kars: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmelerinin
karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENi SEKLI

2.7. Portfoye borsa digindan repo/ters repo ile riskten korunma amaciyla simirh olarak tiirev arag
sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donistiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi repo/ters repo ve tiirev arag szlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKi SEKLIi

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira
sertifikalari, OECD'ye iiye iilkelerin borsalarina kote edilmis menkul kiymet ve tiirev iiriinler, OECD’ye iiye tilkelerin
diizenleyici kuruluslarina tabi yabanci bankalarla yapilan borsa disi sozlesmeler dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, yatirom yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, abi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasy, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligidiizenlemelericergevesinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona Sahip olmasi sértl'a_nyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyline dahil edilmesi
mimkindiir. _ i ” TN e 1 ; 1 "
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YENI SEKLI

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen yerli ve yabanci (OECD ve G20
Ulkeleri) ihraggilarin ortaklik paylar, borglanma araglari ve kira sertifikalari, OECD'ye iiye iilkelerin borsalarina
kote edilmis menkul kiymet ve tiirev iiriinler, OECD’ye iiye iilkelerin diizenleyici kuruluglarina tabi yabanci
bankalarla yapilan borsa digi sozlesmeler dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayicl kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagiim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergcevesinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde donistiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon
portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

I

ESKi SEKLI
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasthgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhgin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayn anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhgin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin

diizenlemelerinde meydana_ge[eblécek_de;’gisiklerdﬂotumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Yapilandirilmis Yatirim Araglar Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina diisebilir.

YENI SEKLI
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarimin, diger
menkul kiymetlerin, dioviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, soz konus varlklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag) zarar olasihgini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz
kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh
tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile
baglangig yatimminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmasi sonucu fonun bu varhgin
ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde
aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg R_isffi: Fnﬂﬁ.b@fﬁgyjine alinan varhklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yering geg;i-erheﬁiesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Yapilandirilmig Yatirnm Araglar1 Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasit durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varhklari lizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatinnmlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir,

ESKi SEKLI

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portféyiiniin icerdigi tiim piyasa risklerini
kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak segilmis ve risk yonetim sistemi de bu
olglim modelini esas alarak olusturulmugtur.

Piyasa Riski

Piyasa riskinin dlgiiminde kullanlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven aralifinda ifade
eden degerdir.

RMD, belirli giiven araliginda ve 6lgiim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99
giiven arahiginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is glinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinti) gozlem siiresi
kullanilarak hesaplanir.

Likidite Riski
Fon portféylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore oranlari
dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.

Fonun nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigy, risk
yonetimi birimi tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski
konusunda Yénetim Kurulumuz bilgilendirilir.

Karsgi Taraf Riski

Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. Bu hususa iliskin kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir.

Portféye riskten korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan karsg! taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kaldirag Yaratan islem Riski

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile
kullanilan karsilastirma élgiitii getirisinden farklilagabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu
islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cer¢evesinde
goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portféyiin
riske maruz degerinin iki katini asamaz

Kaldirag yaratan 1$lem1ere l”skm olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi [sum' of notmnals] suretlyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina
“kaldirag” denir. Fonun kaldq‘ag Ime %100 diir.
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Operasyonel Risk

Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasthgini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Operasyonel risklerin dlgiilmesi ve 6nlenmesine iliskin olarak; Kurucu nezdindeki ve digaridan alinan
hizmetler kapsamindaki faaliyetlere iliskin stireglerin etkin bir i¢ denetim sistemi ile izlenmesi, uygun
planlamalarin yapilmasi ve i¢sel kontrollerin arttirilmasi amaciyla gerekli teknik alt yapi ve birimler arasi iletigim
entegrasyonlari saglanmigtir.

Yapilandirilmig Yatirim Arac Riski

Yapilandirnilmig yatinnm araglarina yatinm yapilmas1 halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirima,
yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk élgiisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir.
Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandinlmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatrim yapilabilic seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmis  yatrim  araglari  igin  onemli  riskler  olugturmaktadir. Piyasa  yapicligy
olmadifii durumlarda yapilandirilmis yatirnm araglarinin likidite riski iist seviyededir.

YENI SEKLI

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi
olusturulmustur.

Piyasa Riski : Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak Mutlak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemi ile dlgiiliir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarart belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda asagidaki esaslar dikkate alimir:

i.  Tektarafli %99 giiven aralig,
ii. 1 ayhik (20 is giinii) elde tutma siiresi,
iii. En az 1 yillik (250 is giinii) gbzlem siiresi,
iv.  Kullamilan varsayimlarin en az 1 yilhk dénemler itibariyla gézden gegirilmesi,
v.  Enaz giinliik olarak hesaplama yapilmasi.
vi. Fon portfoyiinde yer alan tiim varhk ve islemler dahil eder.

vii.  Tiirev araglardan kaynaklanan riskleri deicerecek sekilde fon portfdyiiniin icerdigi 6nemli piyasa
risklerini yeterli sekilde kapsamasim gozetir. Dolayisiyla model, fon portfdy degerine etki
edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tiim risk faktoérlerini icermelidir.

viii. Bu model ¢er¢evesinde kullamilan sayisal yontemlerin (fiyatlama yontemleri, oynakhk ve
korelasyon tahminleri, vb.) riskin dogru sekilde él¢iilmesine imkan verdigini gozetir.
ix. RMD modeli ¢ergevesinde kullanilan verilerin tutarli, giincel (timeliness) ve giivenilir olmasim
saglar.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve ayhk
yapilan raporlamalarda Yonetim, Kumm‘na sunulur. Fondaki varhklarin, ikinci piyasalardaki likiditesini
takip eder, likidite hakkinda bllgl venr Likldlte riski, her varligin son 20 giinliik ortalama giinliik islem
hacmini dikkate alarak, fonun poz:syonun, giinliik islem hacminin %20’sini olusturmus olsayds, kag giinde
likide ederdi seklinde o!gufur Giinliik islem hacmi yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi
yapilir. :
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Karsi Taraf Riski: Karg taraf riski, yapilan yatirimlarda, yatirim yapilan iilke hazineleri de dahil
olmak iizere, karsihginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger taahhiitlerde bulunulmasi,
varhiklarin édiing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varhklarin geri alinmasinda
ortaya ¢ikan karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe risklerini ifade eder. Buriski azaltmak icin,
sirket ici yatirim komitesi olusturulmug ve bor¢lanma senetleri fona dahil edilmesi diigiiniilen sirketlerin,
dzsermaye yeterlilikleri, bor¢/6zsermaye oranlari, derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlar,
karliligi gibi nicel unsurlarin yaninda, sirket i¢ci Kkurumsallagma, geffafhik vb konularinin da
degerlendirilmesi ile yatirim karan verilir.

Portféye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag sézlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Kaldirag Yaratan iglem Riski

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile
kullanilan kargilastirma dlgiitii getirisinden farkhlagabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu
islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum digi etkenler de olabilir.

Operasyonel risklerin élgiilmesi ve 6nlenmesine iliskin olarak; Kurucu nezdindeki ve disaridan alinan
hizmetler kapsamindaki faaliyetlere iligkin siireglerin etkin bir i¢ denetim sistemi ile izlenmesi, uygun
planlamalarin yapilmasi ve igsel kontrollerin arttirlimasi amaciyla gerekli teknik alt yapi ve birimler aras iletisim
entegrasyonlari saglanmigtir.

Yapilandirilmig Yatirim Araci Riski

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde Karsi taraf riski de mevcuttur.

Yatirimci, yapilandirilmis yatinim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
dlciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinim araglarinda yatinmeilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin
ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir.

Olagandis: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmis yatirim araglari igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligt olmadigi durumlarda
yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski list seviyededir.

ESKi SEKLI

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap
sbzlesmeleri, borsada islem goren varantlar, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil
edilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih§i bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci
ile kullanilan karsilagtirma élgiitii getmsy)cfén fa;kl;lasabllmektedlr

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi nskter ile bu islem]erm risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi
Birimi tarafindan diizenli olarak 1z]enmekted1rf :

it
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YENI SEKLI

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine yatirim ve koruma amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valérlii tahvil/bono
islemleri, fon tiriine ve yatirim stratejisine uygun tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) dahil
edilebilir.

Ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayah
tiirev araclara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

ESKi SEKLI

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir.

YENI SEKLI

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacakuir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asgamaz. (Fonun mutlak RMD’sine
iliskin giinliik limit, karekok kurah uygulanmasi suretiyle %>5,5'dir).

ESKi SEKLI

3.5. Yatirim fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar ¢ercevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon karsilagtirma dlgiiti olan %50 KYD Eurobond USD Endeksi +
%40 1 Ayhk USD Libor + %10 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi'dir.

YENI SEKLI
Bu madde ¢ikarilmigtir, devam eden maddeler buna gore teselsiil ettirilerek degistirilmistir.

— —

ESKi SEKLI

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina
“kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’diir.

YENI SEKLI

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina
“kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’diir.

ESKi SEKLI

3.7. Fon portféyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagiyip tasimadigi
Kurucu tarafindan degerlendirilergkstzkonusu degerlendirmeyi tevsik edii belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
i tirev arag niteliginde olmasi haljnde, risk olgiimiine iligkin olarak

edilir. Yapilandinimig yatirim egﬁ'éin:u:sgl(l]
Rehber'de yer alan esaslar uygalanir. ) _
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YENI SEKLI

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarimin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk
élgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

— —
— —

ESKI SEKLI

5.5. Tezgah listii ve borsalarda yapilan islemlere iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir.

5.5.1. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.
a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem géren varliklar, degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikli fiyat ve
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlari kullanihr.

c. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani
(giinliik nakit giriglerini nakit ¢ikislarina egitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

d. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

e. Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

f. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma araglan ve repolar ise, piyasa fiyatini en iyi
yansitacak sekilde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.
5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat, kars taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun doviz olmasi durumunda degerleme
giiniindeki T.C Merkez Bankasi doviz kuru (islemin ydniine gére ahs veya satis), BIST’te islem goéren paylar igin,
ilgili payin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans degeri, bor¢lanma araglari igin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel agirhkli ortalama fiyat: kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri ile (dayanak varhgin
doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkh dayanak varhgin kullanilmas) durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler
kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $6yle ki; swap sézlesmeleri nitelik
acisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin deferlemesine esas teskil eden yerel
faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement ;yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmelerin niteligine
uygun diger genel kabul gt‘:rm)l”s)teorik-ﬁyatlama’xéntemleri kullanilacaktir.

\ |
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Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve
- Kars! taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde edilen
volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel
kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi)
hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda
Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yéntemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlk ytlizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satig
(ask) fiyat kullanmlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir list paragrafta belirtilen yontemler
kullamlacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme icin olusabilecek diger
unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yéntem kullamlacaktir.

YENI SEKLI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat aciklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

Teorik fiyat hesaplanmilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayic
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yéntemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML,
hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun gdiriilebilecek diger hesaplama
araclari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ali§/satis kotasyonu
varsayimi ile hesaplanan ahsg (bid) veya satis (ask) fiyat1 kullanmilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot
fiyat icin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler kullanilacaktir.

Farkh ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme icin olusabilecek diger
unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullamlacaktir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varhgin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyattir. Dayanak varlhigin spot fiyat1 olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmas1 durumunda
degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi ddviz kuru (islemin ydniine gére ahs veya satig), BIST te islem
géren paylar i¢in, ilgili payin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanig seans degeri, bor¢clanma araclari
icinise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirhkh ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz
piyasasi faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh dayanak varhgn kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamhr.

Yapilandirilmig yatirnm araglarimin ve yabanci para cinsinden varhiklarin degerleme esaslar
agagidaki gibidir;

Yapilandirilmig yatirim araglar i¢in degerleme:

Yapilandirilmig yatinm araglar i¢in degerlemede borsada ilan edilen fiyatlarin kullanilmasi
esastir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde islem gordiigii son fiyat (Borsada hi¢ islem
gormemis ise ihrag fiyati) kullanilir. Borsada islem gormeyen yapilandirilmis yatirim araglar: igin
ihragcinin ya da aracihk eden’kuruluglarin yatirnmcilara bildirmis oldugu fiyat degerlemede esas alinir.

2 =

Yabanci para cinsi a""den'ﬁl.}a_rhklara iliskiﬁ degerleme:
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Yabanci para cinsinden varhiklarin alim fiyath satin alma giiniideki yabanc1 para cinsinden
degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Ahs tarihinden baglamak lizere
portfoydeki varliklarin degerlemesinde agagidaki esaslar gecerlidir;

a. T.C.Merkez Bankasi’'nin (TCMB) gisterge niteliginde kurilan ettigi para birimleriiizerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in
belirlenen doviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitm kanallarimin ilgili sayfalarindan ahnan déviz ahg fiyatlar
kullamhir.

b. Yabana hisse senedi ve yabanci borsalarda islem goren borsa yatirnm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihinde Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinan
TSI 17:00-18:00 arasindaki son islem fiyati kullamlir. Degerleme giinii borsada islem
yapilmamasi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat1 kullanilacaktir.

c. Yerli ve yabana ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis bor¢lanma araglarinin
degerlemesinde, Reuterss ve Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:00-18:00 arasinda
alinan son islem fiyat1 (temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmig kupon faizinin
eklenmesi suretiyle elde edilen fiyat (kirli fiyat) kullamilir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan
giinlerde, sozkonusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait temiz fiyat kullamlarak yapihr.
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesi ile elde edilir.

Yabana vadeli islem ve opsiyon siozlesmelerinin degerlemesinde, sézlesmenin ilgili borsanin internet
sayfasinda veya Reuters/Bloomberg’de yayimlanan ve o giin i¢in aciklanan en son uzlagma fiyati, uzlagsma
fiyatimin bulunmamas: halinde ise o giin gerceklesen son islem fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda
son ahs fiyati, borsanin kapali olmasi1 durumunda ise bir énceki degerleme fiyat: kullanilir.

ESKi SEKLI
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
Borsa dig1 tiirev arag sozlegsmeleri:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi ve
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul
gormiis yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak
hesaplanan teorik fiyatile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullamlan
teorik fiyat hesaplama yéntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dig1 repo ve ters-repo sézlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim
en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir. igili sézlesmelerin faiz
oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit
olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglari isleme konu olacak
ve Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Fiyat Dogrulama:

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmasi1 muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden
karst kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen farK\kabul edilebilir seviyenin
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lizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir.
Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden iglem gergeklestirilir.

YENi SEKLI

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa dig1 tiirev arag so6zlesmeleri:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev ara¢ sozlegsmelerinin “adil bir fiyat” icerip
icermedigi ve sozlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra kars taraftan alinan fiyat kotasyonunun
uygunlugu; genel kabul gormiis yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu gibi) kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa dig1 repo ve ters-repo soézlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet
birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir. ilgili sézlesmelerin faiz
oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirhkh ortalama faiz oranina esit
olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo
ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyat1 yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve
Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar Gzerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Fiyat Dogrulama:

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢cin yeniden
karsi kuruma basvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir.
Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir.

— — — — —
p— — — — —

ESKIi SEKLI

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden
yerine getirilir.

BIST Borglanma Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

BIST borg¢lanma Araglari Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklestirilir.

YENI SEKLI

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslar

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 ahm
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan‘Sonra Verijmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir, g7 HEed LN
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BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i:jgiim'.'i' yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

ESKi $EKLI

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi
esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi sati fiyatindan %20 marj
diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayist TEFAS'ta eglestirilir.
Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil edilen tutara es deger adedin listiinde
verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, katilma pay1 ahminda kullanilir.

YENi SEKLI

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi
esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan
edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica katilma pay! bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan %20 marj
diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay sayis1 TEFAS'ta eslestirilir.
Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistinde
verilen katilma pay: alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmci adina nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.




ESKi SEKLI

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklegtirilir.

YENI SEKLI
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinnmcilarin BIST Pay Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKLI
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ligiincii islem giiniinde, iade talimatinin BIST
Bor¢lanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii islem gliniinde yatirimcilara édenir.

YENI SEKLI

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden tiglincii islem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden doérdiincii islem giiniinde
yatirimcilara édenir.

ESKIi SEKLI
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS'a tiye olan fon dagitim kuruluglar araciligiyla
da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.
www.fundturkey.com.tr
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ESKi SEKLI

7.1. Fonun Malvarhgindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen aracilik komisyonlar, (yabanci para cinsinden yapila
giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma olgiiti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKLI
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapila
giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta iicretle:
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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ESKi SEKLI

7.1.2.Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,004
(ylizbindeddrt)'iinden [yillik yaklasik % 1,46 (yiizdebirvirgiilkirkalti)] olugan bir yonetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan dédenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamas! durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orant” uygulanir.

YENI SEKLI

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,004 ‘iinden
(yiizbindedaért) [y1llik yaklasik %1,46 (yiizdebirvirgiilkirkalti)]olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir
ve kurucuya édenir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran”
uygulanir.,

ESKi SEKLI

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Ahhm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri
i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina is Yatirim Menkul Degerler A.S. ile ortaklik paylari
hari¢ olmak iizere Finans Yatirrm Menkul degerler A.$. aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

islem Komisyonu Finans Yatirnm is Yatirim

1 | Pay Senedi Alim Satim --- Alm-Satim Yapilmaz --- Onbinde 2 + BSMV

2 f;?:l;cot:g“ Mankul Kaymet Yiizbinde 4 +BSMV Yiizbinde 7 + BSMV

3 [ Ters Repo Komisyonu O/N Yizbinde 2 + BSMV Yiizbinde 1,125 + BSMV

4 | Ters Repo Komisyonu Vadeli Yiizbinde 2*vade+BSMV Yiizbinde 1,125 * vade + BSMV
5 | BPP islemleri Komisyonu Yiizbinde 3 + BSMV Yiizbinde 2,952 + BSMV

6 gil: ::Zlgg"gf;isf)(“misy ony; (8 Yiizbinde 0.4 + BSMV Yiizbinde 2,952 * vade + BSMV
7 | VIOP (Endeks + Déviz) Onbinde 2 + BSMV Onbinde 2 + BSMV




YENI SEKLI

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhiklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik islemleri
icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varhiklarin alim satmina QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. ve is
Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Maxis Investments Limited! aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk
islemleri icin QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

. : QNB Finans Yatinm Menkul is Yatirim Menkul Degerler
Islem Komisyonu Degerler AS. AS.
1| Pay Senedi Alim Satim --- Alim-Satim Yapilmaz --- Onbinde 2 + BSMV
2 [ Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu Yiizbinde 4 +BSMV Yiizbinde 7 + BSMV
3| Ters Repo Komisyonu O/N Yiizbinde 2 + BSMV Yiizbinde 1,125 + BSMV
—— =
4 | Ters Repo Komisyonu Vadeli Yiizbinde 2*vade+BSMV YuzblndeBls,:JZ\f vades
5| BPP islemleri Komisyonu Yiizbinde 3 + BSMV Yiizbinde 2,952 + BSMV
T 3 - I e - *
6 BPP Islemleri Komisyonu (8 giin ve Yiizbinde 0.4 + BSMV Yiizbinde 2,952 * vade +
sonrasi) BSMV
7 | VIOP (Endeks + Doviz) Onbinde 2 + BSMV Onbinde 2 + BSMV

! Yabanci yatirim kurulusu olan Maxis Investments Limited komisyon dahil sistemle ¢aligtigy icin, alimi satimina aracilik edilen varliklarin fiyatina
komisyon dahil edilmektedir. Bu nedenle komisyon oranlarina yer verilememektedir.
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