KARE PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
KARE PORTFOY SERBEST FON iZAHNAME DEGISIKLiGi

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 09/09/2016 tarih ve 12233903-305.04-E.9706 sayili1 izin
dogrultusunda Kurucusu oldugumuz Kare Portfdy Serbest Fon izahnamesinin giris ve kisaltma bdliimleri
ile 1.1 inci, 2.3 {incii, 2.5 inci, 5.2 nci, 6.1 inci, 6.6 nc1 ve 8.2 nci maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis
ve izahnameye 6.7 inci madde eklenmistir.

ESKi SEKIL
KARE PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
KARE PORTFOY SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak,
13/11/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 968067-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 19/11/2015
tarih ve 8950 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Kare Portfoy Serbest Fon’un katilma
paylariin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13/11/2015 tarihinde onaylanmistir ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu Kare Yatirnm Menkul Degerler A.S. olan Kare Yatirnm Menkul
Degerler A.S. Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu Kare Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolunmustur.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi
gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.kareportfoy.com.tr adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig
hususu 15/12/2015 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmis ve 29/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile birlikte, talep
edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKIiL
KARE PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
KARE PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIiN
IZAHNAME

Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak,
13/11/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 968067-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 19/11/2015
tarih ve 8950 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon’un
katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13/11/2015 tarihinde
onaylanmistir ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu Kare Yatirinm Menkul Degerler A.S. olan Kare
Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirnm Fonu Kare Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devrolunmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi
gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.kareportfoy.com.tr adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yaymmlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandig
hususu 15/12/2015 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmis ve 29/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.



http://www.kareportfoy.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/
http://www.kareportfoy.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile birlikte, talep
edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig

Fon

Kare Portfoy Serbest Fon

Semsiye Fon

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu ve Yonetici Kare Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicisi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayilt Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
ylriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

YENI SEKIiL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddkiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin Teblig

Fon

Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon

Semsiye Fon

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu ve Yonetici Kare Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi

Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi

111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan

yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar




ESKIi SEKIiL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Kare Portfoy Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz
ESKIi SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, tahvil, bono,
vadeli islem, opsiyon ve her tiirlii yapilandirilmis {irtin kullanilarak ve aylik likidite saglanarak dolar bazinda azami getiriyi
elde etmektir.

Bu hedefe erisebilmek igin yoneticinin izleyecegi temel yontem, 6ngoriilen piyasa dogrultusunda gelistirilecek olan
yonlil (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir.

Fon, uzun vadede yatirimcilara her tiirlii piyasa kosullarinda minimum kayiplara karsilik maksimum kar hedefi ile
pozitif getiri saglamay1 hedeflemekle birlikte bunun garantisini veremez. Piyasalarda yasanan dalgalanmalar nedeniyle Fon
katilma paylarinin degeri diigebilir, Fon portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu veya olumsuz yonde degisim gosterebilir.

Fon yonetiminde asagida aciklanan yonetim stratejileri uygulanacaktir;

Fon, genel olarak menkul kiymetler ve tiirev iiriinlere yatirim yapacaktir.

Borsada islem gérmeyen ortaklik paylarina ve ¢ikis siiresi li¢ aydan uzun yatirim fonlarina yatirim yapilmayacaktir.
Fon, yabanci1 para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

Fon Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati altinda ihrag edilen her tiirlii sermaye piyasasi aracina OECD’ye
iiye olan iilkelerin borsalarinda islem goren ortaklik paylart ve tiirev {iriinlere, OECD’ye iiye olan ya da derecelendirme
kuruluglar1 S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en az B seviyesinde kredi derecelendirme notu almis ilkelerin,
uluslararasi piyasalarda islem goren, devlet ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapabilecegi varliklara her tiirli yurt i¢i ve yurt dis1 kamu ve/veya 6zel sektdr bor¢lanma araclari,
ortaklik paylari, kira sertifikalari, yatirnm fonlari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen
sermaye piyasasi araclari ile yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlan, Gayrimenkul Yatirim Fonlari,
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar: dahildir.

Fon, tezgahiistii piyasalarda islem goéren opsiyon sézlesmeleri ve forward kontratlart ile yapilandirilmig yatirim
araglarina da yatirim yapilabilecektir. Bu iglemlerde karsi taraf se¢imi, Tiirkiye’de faaliyet gosteren banka veya araci kurumlar
ile OECD iilkelerinde faaliyet gosteren ve ilgili iilkenin yetkili makamlarica denetlenen ve diizenlenen finansal kuruluslar
ile smirlt olacaktir.

Tiirev tirtinler ve yapilandirilmis yatirim araglart fon portfoyiiniin hem riskten korunmasi amaciyla hem de yatirim
amaciyla kullanilabilir.




Yatirim stratejisi i¢inde kaldirag yaratan islemler kullanilabilir.

Katilma paylariin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfdyde yer alan repo islemine
konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin % 100'iine kadar, borsada repo ve ters repo islemleri yapabilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde
belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara iliskin esaslara uyacaktir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, tahvil, bono,
vadeli islem, opsiyon ve her tiirlii yapilandirilmis iiriin kullanilarak ve aylik likidite saglanarak dolar bazinda azami getiriyi
elde etmektir.

Bu hedefe erisebilmek i¢in yoneticinin izleyecegi temel yontem, 6ngoriilen piyasa dogrultusunda gelistirilecek olan
yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir.

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak yerli ve yabanci ihrag¢ilarin doviz cinsinden ihrag ettikleri para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Ancak, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirim higbir zaman
fon toplam degerinin %80’i veya daha fazlasi olmayacaktir.

Fon, uzun vadede yatirimcilara her tiirlii piyasa kosullarinda minimum kayiplara karsilik maksimum kar hedefi ile
pozitif getiri saglamay1 hedeflemekle birlikte bunun garantisini veremez. Piyasalarda yasanan dalgalanmalar nedeniyle Fon
katilma paylarinin degeri diisebilir, Fon portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu veya olumsuz yonde degisim gosterebilir.

Fon yonetiminde asagida aciklanan ydnetim stratejileri uygulanacaktir;
Fon, genel olarak menkul kiymetler ve tiirev iiriinlere yatirim yapacaktir.
Borsada islem gérmeyen ortaklik paylarina ve ¢ikis siiresi ii¢ aydan uzun yatirim fonlaria yatirim yapilmayacaktir.

Fon Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati altinda ihrag edilen her tiirlii sermaye piyasasi aracina OECD’ye
iiye olan iilkelerin borsalarinda islem goren ortaklik paylart ve tiirev iirlinlere, OECD’ye iiye olan ya da derecelendirme
kuruluslar1 S&P, Moody’s ve Fitch’in en az birinden en az B seviyesinde kredi derecelendirme notu almig tilkelerin,
uluslararasi piyasalarda islem goren, devlet ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapabilecegi varliklara her tiirli yurt i¢i ve yurt dis1 kamu ve/veya 6zel sektdr bor¢lanma araclari,
ortaklik paylari, kira sertifikalari, yatirnm fonlari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen
sermaye piyasasi araclari ile yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlan, Gayrimenkul Yatirim Fonlari,
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar: dahildir.

Fon, tezgahiistii piyasalarda islem goéren opsiyon sézlesmeleri ve forward kontratlari ile yapilandirilmig yatirim
araglaria da yatirim yapilabilecektir. Bu islemlerde karsi taraf se¢imi, Tiirkiye’de faaliyet gosteren banka veya araci kurumlar
ile OECD iilkelerinde faaliyet gosteren ve ilgili lilkenin yetkili makamlarinca denetlenen ve diizenlenen finansal kuruluslar
ile smurlt olacaktir.

Tiirev iiriinler ve yapilandirilmis yatirim araglari fon portfoyiiniin hem riskten korunmasi amactyla hem de yatirim
amactyla kullanilabilir.

Yatirim stratejisi i¢inde kaldirag yaratan islemler kullanilabilir.

Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla, portfdyde yer alan repo islemine
konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin % 100'ine kadar, borsada repo ve ters repo islemleri yapabilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seg¢iminde, Tebligin 4. maddesinde
belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara iliskin esaslara uyacaktir.




ESKi SEKIL
2.5. Fonun esik degeri KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin getirisi olarak belirlenmistir.
YENI SEKiL

2.5. Fonun esik degeri KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin getirisi olarak belirlenmistir.

Esik deger, TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem sonunda
TCMB tarafindan agiklanan doviz alig kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi, USD cinsinden ihrag¢ edilen B
grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin USD bazinda getirisi dikkate alinarak hesaplanir.

ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin
son ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve ertesi iggilinii katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

YENI SEKiL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger her is
giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD
Dolar1 (USD) cinsinden katilma paylariin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve
ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan
saat 15:30’da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinir. Yurtigi piyasalarda yarim
giin tatil olmas1 durumunda en son ilan edilen kur {izerinden hesaplama yapilir.

Satis baglangig tarihinde pay gruplari olusturulmadigi i¢in TL cinsinden agiklanan giincel fon fiyati, A Grubu pay fiyat1 olarak
aciklanmaya devam edilecektir.

Pay gruplarinin olusturulma tarihinde bir adet B Grubu payin birim pay degeri ise en son agiklanan TL cinsinden bir adet A
Grubu pay degerinin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degeri olacaktir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degerleri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden alinan paylar USD cinsinden nakde ¢evrilirken Tiirk Lirasi olarak alinan paylar Tiirk Liras1
olarak nakde cevrilir.

ESKi SEKIL

6.1. Katilma paylar1 sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Katilma paylarinin satin alinmasi veya
fona iadesi kurucu araciligi ile gergeklestirilir.

YENI SEKIiL

6.1. Katilma paylar1 sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir. Katilma paylarinin satin alinmasi veya
fona iadesi kurucu aracilig ile gerceklestirilir.

Fon katilma paylar1t A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. Pay gruplarina iligkin detayl bilgiler izahnamenin (6.7.)
nolu maddesinde yer almaktadir.

ESKIi SEKIL

6.6. Performans Ucreti

Kurucu, yonetim iicretinin yani sira asagidaki kosullarin ger¢eklesmesi halinde fon yatirimcilarindan farkl
dénemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayr1 ayr hesaplanmak kaydiyla, “Kurucu” adina “Performans Ucreti” tahsil eder.
Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger”
getirisini asmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig: sekilde bulunacak
“Yiiksek Iz” degerini agmas1 gerekmektedir.




6.6.1. Tanimlar:
Doénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan yatirimcilar i¢in
olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik degerin
getirisini agsan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise performans iicreti
tahsil edilen fon birim pay degeri

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi USD / Dénem Bas1t KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi USD) -1

Birim Pay Performansi1 = (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1).
6.6.2. Performans Ucreti Uygulamas :

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicreti yatirimer tarafindan
karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde performans déneminin son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is
giinii icerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin dncelikle yatirimcidan nakit olarak veya ilave
bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati kullanilarak fon
katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Borsa Istanbul A.S. tarafindan yaymlanan “KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi”ni
kullanacaktir.

Yatirnmcinin Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyat: arasinda (ya
da Fon’a giris yaptig1 takvim yili i¢erisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimcilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim
fiyat1 ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyat1 arasinda) pozitif degisim olmasi ve donem sonu
birim pay fiyatinin Yiiksek iz Degeri agmasi sartiyla, ddnem sonu birim pay degerinin yiiksek iz degere gére sagladigi getiri
birim pay performansi olarak tanimlanir.

Birim pay performansinin ayni donemdeki KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksinin getirisinden fazla
olmas1 durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile ¢arpilmast suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil
edilir.

Performans iicreti, her bir yatirimer igin ve ayni yatirimcinin her bir farkli tarihte fon katilma payr alimimi
gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir. Yilsonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis
tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlart mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan donem itibariyla performans iicretine esas birim pay degeri olarak yeniden
belirlenir. Performans {icreti hesaplama giiniinde birim pay getirisinin Esik deger getirisinin altinda kalmasi halinde ise
performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabr i¢in baz olusturacak Yiiksek iz Deger
giincellenmez, bir énceki performans iicreti hesaplamasina konu olan Yiiksek iz Deger kullanilir.

Yiiksek iz Degerin Giincellenmesine iliskin Ornekler:
Dénem basinda pay basi fon fiyati: 1,0 TL, Yiiksek Iz Deger: 1,0 TL

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0 olmustur. Yani, fon fiyati 1,06
TL, esik deger 1,03 TL olmustur ve performans iicreti tahsil edilecektir. Bu durumda gelecek dénem igin performans {icreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 TL olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04 TL), esik degerin getirisi%5,0 (esik deger
1,05 TL) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan dénem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir.
Bu durumda bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 TL olarak devam
edecektir.




¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -4% (fon fiyat1 0.97 TL), esik deger getirisi %5 (kistas fiyati
(1,05 TL) olmus, fon birim pay fiyatimin yiiksek iz degeri agsmamasi ve fon getirisinin esik deger getirisinin altinda
kalmasidan dolay1 dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans
ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 TL olarak devam edecektir.

Fon'un ilk fhrac: 1. Performans Dénemi 2. Performans Dénemi

Ihrac Fivan =Fon Fiyah=A Fon Fivat =B Fon Fiyat = C

Eger B<C => Performans Almabilir. Yiiksek
[z Deger=C

Eger A<B => Performans Almabilir.

Yitksek Iz Deger =B
Eger B>C => Performans Almamaz Yiiksek
iz Deger =B

Yiiksek [z Deger =A

Eger A<C => Performans Ahnabilir. Yiikselk
[z Deger =C

Eger A>B => Performans Almamaz

Yitksek [z Deger =.A
Eger A>C => Performans Alnamaz. Yiksek
[z Deger=A

Sema - Yiiksek Iz Deger ( High Water Mark) Tanmm
Performans ticretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:
[((Fon birim pay degerinin getirisi(%)— Esik degerin getirisi(%))*%20)*doénem basi fon birim pay degeri*pay miktari]
Farkli donemlerde Fon’a giris yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Yatirimer 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon katilma pay1 satin
almigtir. O tarihten y1lin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2015°e kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06
TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur.

Yatirimer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan ¢ikmistir. Performans iicreti tahsilatinin yapildigi yilin son
degerleme giiniinden fondan ¢ikis tarihine kadarki dénemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660 TL), Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon pay1 alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon birim fiyat: olan 1,0 TL’dir. Performans dénemi sonunda (yilin son
degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil
edilmistir. Pay bagma (%6 — %4 ) x %20 = 0,04 , toplam 1,0 TL x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 4.000 TL Performans

Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz Deger 1,06 TL olmustur.

Yatimmeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif
oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06 TL formiilii ile 1.060
TL olmustur.

Ornek 2: Yatirrmer 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000 adet fon katilma pay1
satin almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha fon katilma pay1 satin almigtir. Yatirimci
30 Eyliil 2015 tarihindeki 1,15 TL fiyattan ise 180.000 adet fon katilma paymi satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 31
Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 — 30 Eyliil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 — 30 Eyliil 2015 arasinda %2,5, 31 Mart
2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.




Yatirime1 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatinimcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore, yatirnmcinin 30
Eyliil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000
adet pay igin 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 31 Mart 2015 - 30 Eyliil 2015
arasindaki dénem getirileri kullamilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet katilma payina iliskin Performans Ucreti
hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 — 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmistir. 27 Subat 2015 tarihindeki
fiyattan satin alman 100.000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 1,0 TL’dir. Buna gére fondan ¢ikisin gergeklestigi fiyatin
hesaplandig1 30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri ast181 icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin
fon getirisi %15’tir (1,15/1,0-1). Pay bagina (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay
olmak iizere 2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangi¢ Yiiksek iz degeri 1,02 TL’dir. Buna gére
fondan ¢ikisin gerceklestigi fiyatin hesaplandig1 30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyat1, Yiiksek 1z Degeri ast1g1 i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %12,75’tir. (1,15/1,02- 1). Buna gére, pay basma (%12,75- %2,5) X %20 x 1,02
=0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil
edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatirimcinin elinde kalan 220.000 adet katilma pay1 igin performans iicreti
hesaplanmistir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin hesaplandigi 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger 1,02 TL, son
degerleme giiniinde fon fiyat1 1.18 TL olmustur. Dénemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmasi
ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay
x 0,0239TL/pay olmak iizere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama donemi icin baslangi¢ Yiiksek
iz Degeri 1,18 TL olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) negatif oldugu i¢in performans iicreti olusmamustir.

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik degerin getirisi
(%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay basina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x%20x1,18=0,00472 TL ve toplamda
220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 TL performans licreti tahsil edilecektir.

YENI SEKIiL

6.6. Performans Ucreti

Kurucu, yonetim iicretinin yani sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon yatirimcilarindan farkli
donemlerde yaptiklar1 her bir yatirim igin ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla, “Kurucu” adina “Performans Ucreti” tahsil eder.
Performans iicreti tahsil edilmesi icin donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger”
getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig1 sekilde bulunacak
“Yiiksek Iz” degerini agmas1 gerekmektedir.

6.6.1. Tanimlar:
Dénem: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan yatirimcilar igin

olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik degerin
getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise performans iicreti
tahsil edilen fon birim pay degeri

Esik Deger Getirisi:

A Grubu paylar igin :
((Donem Sonu BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi USD x Dénem Sonu TCMB USD/TL Déviz alis kuru) / (Donem Basi
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi USD x Dénem Bagt TCMB USD/TL Déviz alig kuru)) -1

B Grubu paylar i¢in :
(Dénem Sonu BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi USD / Dénem Bag1 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi USD) -1

seklinde hesaplanir.




Birim Pay Performansi1 = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1).
6.6.2. Performans Ucreti Uygulamasi :

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ik Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicreti yatirrme tarafindan
karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde performans déneminin son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is
giinil igerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasimi beklemeksizin dncelikle yatirimecidan nakit olarak veya ilave
bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat: kullanilarak fon
katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Borsa Istanbul A.S. tarafindan yaymlanan “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi”ni kullanacaktir.

Esik Deger, TL cinsinden ihra¢ edilen A Grubu paylar icin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem
sonunda TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi, USD cinsinden ihrag
edilen B Grubu paylar i¢in USD baz alinarak hesaplanir.

Yatirimcinin Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyat: arasinda (ya
da Fon’a giris yaptig1 takvim yili igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimeilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim
fiyat1 ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyat1 arasinda) pozitif degisim olmasi ve dénem sonu
birim pay fiyatinin Yiiksek iz Degeri agmasi sartiyla, ddnem sonu birim pay degerinin yiiksek iz degere gore sagladig1 getiri
birim pay performansi olarak tanimlanir.

Birim pay performansmin ayn1t ddnemdeki BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin (A grubu paylar icin
TCMB doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi) getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin
%20’sinin fon pay sayist ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans tcreti tahsil edilir.

Performans iicreti, her bir yatirimer igin ve ayni yatirimcinin her bir farkli tarihte fon katilma payr alimimi
gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir. Yilsonundaki degerleme giinii ve/veya fondan c¢ikis
tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Yiiksek iz deger, performans ticreti alinan dénem itibariyla performans iicretine esas birim pay degeri olarak yeniden
belirlenir. Performans iicreti hesaplama giiniinde birim pay getirisinin Egik deger getirisinin altinda kalmasi halinde ise
performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabr i¢in baz olusturacak Yiiksek Iz Deger
giincellenmez, bir énceki performans iicreti hesaplamasina konu olan Yiiksek iz Deger kullanilir.

Yiiksek iz Degerin Giincellenmesine iliskin Ornekler:
Dénem basinda pay basi fon fiyati: 1,0 TL, Yiiksek Iz Deger: 1,0 TL

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0 olmustur. Yani, fon fiyat1 1,06
TL, esik deger 1,03 TL olmustur ve performans iicreti tahsil edilecektir. Bu durumda gelecek dénem igin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,06 TL olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04 TL), esik degerin getirisi%5,0 (esik deger
1,05 TL) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir.
Bu durumda bir sonraki dénem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 TL olarak devam
edecektir.

¢) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -4% (fon fiyat1 0.97 TL), esik deger getirisi %5 (kistas fiyat
(1,05 TL) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri agsmamasi1 ve fon getirisinin esik deger getirisinin altinda
kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans
licreti hesaplamalarinda baz alimacak Yiiksek iz deger 1,00 TL olarak devam edecektir.

d) B Grubu paylar i¢in yukaridaki a, b ve c¢ paragraflarindaki hesaplamalar ayni sekilde ancak USD cinsiden
yapilacaktir.




Fon'un ilk Thrac 1. Performans Dinemi 2. Performans Dinemi

Ihrac Fiyat =Fon Fivat=A Fon Fivat =B Fon Fiyan =C

Eger B<C == Performans Almabilir. Yiiksek
iz Deger =C

Eger A<B => Performans Almabilir.

Yitksek [z Deger =B
Eger B>C => Performans Almamaz. Yiiksek
iz Deger =B

Yitksek [z Deger =A

Eger A<C => Performans Alnabilir. Yiiksek
iz Deger =C

Eger A>B => Performans Almamaz

Yitksek [z Deger = A
Eger A>C => Performans Alnamaz. Yiksek
iz Deger=A

Sema - Yiiksek Iz Deger ( High Water Mark) Tanm
Performans licretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:
[((Fon birim pay degerinin getirisi(%)— Esik degerin getirisi(%))*%20)*donem basi1 fon birim pay degeri*pay miktar1]
Farkli donemlerde Fon’a giris yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Hesaplama TL cinsinden ihra¢ edilen A Grubu paylar i¢in BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem sonunda
TCMB tarafindan agiklanan doviz alig kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda getirisi, USD cinsinden ihra¢ edilen B
Grubu paylar i¢in USD cinsinden yapilir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Yatirimet 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet A grubu fon katilma pay1
satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2015’e kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri
1,06 TL olmustur). Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur.

Yatirimer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan ¢ikmigtir. Performans iicreti tahsilatinin yapildigi yilin son
degerleme giiniinden fondan ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660 TL), Esik Deger
getirisi ise %35,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon payr alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon birim fiyati olan 1,0 TL’dir. Performans doénemi sonunda (y1ilin son
degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil
edilmistir. Pay bagma (%6 — %4 ) x %20 = 0,04 , toplam 1,0 TL x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 4.000 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz Deger 1,06 TL olmustur.

Yatirrmcinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif
oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06 TL formiilii ile 1.060
TL olmustur.

Ornek 2: Yatirimer 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000 adet fon A grubu
katilma pay1 satin almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha A grubu fon katilma pay1 satin
almistir. Yatirimei 30 Eyliil 2015 tarihindeki 1,15 TL fiyattan ise 180.000 adet A grubu fon katilma payin satmistir. Yilin
son degerleme giinii olan 31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 — 30 Eyliil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 — 30 Eyliil 2015 arasinda %2,5, 31 Mart
2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.




Yatirime1 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatirimcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore, yatirnmcinin 30
Eyliil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet A grubu fon katilma paylarmna iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda,
100.000 adet pay igin 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 arast donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 31 Mart 2015 - 30 Eyliil
2015 arasindaki donem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet A grubu katilma payina iligkin Performans
Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 — 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullamlmistir. 27 Subat 2015
tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 1,0 TL’dir. Buna gére fondan ¢ikisin gergeklestigi
fiyatin hesaplandig1 30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek 1z Degeri astig1 icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Donemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay X
0,023 TL/pay olmak iizere 2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangi¢ Yiiksek iz degeri 1,02 TL’dir. Buna gére
fondan ¢ikisin gerceklestigi fiyatin hesaplandig1 30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri ast1g1 i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %12,75’tir. (1,15/1,02- 1). Buna gére, pay basma (%12,75- %2,5) X %20 x 1,02
=0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatirrmcidan tahsil
edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatirimemnin elinde kalan 220.000 adet A grubu fon katilma pay1 icin
performans iicreti hesaplanmistir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin hesaplandigi 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger
1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat: 1.18 TL olmustur. Ddnemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi
getiri olmasi ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) X %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam
220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak iizere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi icin
baslangic Yiiksek iz Degeri 1,18 TL olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) negatif oldugu i¢in performans iicreti olusmamustir.

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik degerin getirisi
(%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay bagina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x%20x1,18=0,00472 TL ve toplamda
220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 TL performans licreti tahsil edilecektir.

Ornek 3:

Yatirimei 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 USD) 100.000 adet B grubu fon katilma
pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2015°e kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay
degeri 1,06 USD olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur.

Yatirimer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan ¢ikmigtir. Performans iicreti tahsilatinin yapildig: yilin son
degerleme giiniinden fondan ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660 USD), Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon pay1 alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon birim fiyat1 olan 1,0 USD’dir. Performans dénemi sonunda (y1lin son
degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil
edilmistir. Pay basina (%6 — %4 ) x %20 = 0,04 , toplam 1,0 USD x 100.000 pay x %0,04 olmak tizere 4.000 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz Deger 1,06 USD olmustur.

Yatirtmeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif
oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06 USD formiili ile
1.060 USD olmustur.

Ornek 4: Yatirime1 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD) 100.000 adet B grubu fon
katilma pay1 satin almigtir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 USD birim fiyattan 300.000 adet daha B grubu fon katilma pay1
satin almistir. Yatirimei 30 Eyliil 2015 tarihindeki 1,15 USD fiyattan ise 180.000 adet B grubu fon katilma payini satmstir.
Yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 USD olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 — 30 Eyliil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 — 30 Eyliil 2015 arasinda %2,5, 31 Mart
2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.

Yatirime1 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin getirisi %7,5 olmustur.




Cevap: Yatinmeinin farkli désnemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore, yatirimeinin 30
Eyliil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet B grubu fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda,
100.000 adet B grubu pay i¢in 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 aras1 dénem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 31 Mart 2015 -
30 Eylil 2015 arasindaki donem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet B grubu fon katilma payina
iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 — 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullamlnugtir, 27
Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 1,0 USD’dir. Buna gére fondan gikigin
gerceklestigi fiyatin hesaplandig1 30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri astig1 icin Performans Ucreti tahsil
edilmistir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 USD = 0,023 USD, toplam
100.000 pay x 0,023 USD/pay olmak iizere 2.300 USD Performans Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim i¢in baslangic Yiiksek iz degeri 1,02 USD’dir. Buna gore
fondan ¢ikisin gergeklestigi fiyatin hesaplandigi 30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri astig1 i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %12,75’tir. (1,15/1,02- 1). Buna gére, pay basma (%12,75- %2,5) X %20 x 1,02
=0,0209 USD, toplam 80.000 pay x 0,0209 USD/pay olmak iizere 1.672 USD Performans Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan
tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 USD (2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatirimcinin elinde kalan 220.000 adet B grubu fon katilma pay: igin
performans iicreti hesaplanmistir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin hesaplandigi 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger
1,02 USD, son degerleme giiniinde fon fiyati1 1.18 USD olmustur. Dénemin fon getirisi %15,7’dir (1,18/1,02-1). Buna gore,
nispi getiri olmasi ve fon fiyatinimn yiiksek iz degeri agsmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4 ,0) X %20 x 1,02 = 0,0239 TL,
toplam 220.000 pay x 0,0239USD/pay olmak iizere 5.251 USD Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama donemi
icin baslangi¢ Yiiksek iz Degeri 1,18 USD olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve (-) negatif oldugu i¢in performans iicreti olugsmamistir.

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik degerin getirisi
(%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay bagina performans kesintisi = (%15,5-%13,5)x%20x1,18=0,00472 USD ve toplamda
220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 USD performans iicreti tahsil edilecektir.

ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin katilma paylarinimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nm ikinci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1 BIST te iglem goren paylardan olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde
tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma paylarinin fona iadesinden elde
edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya
daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti
yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.
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YENI SEKIiL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nim ikinci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artig1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!*!

ABD dolar1 (USD) tizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu katilma paylarinin déviz cinsinden anapara kur farki
gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanligi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1 BIST te iglem goren paylardan olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde
tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarmin fona iadesinden elde
edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya
daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti
yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

EKLENEN MADDE

6.7. Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL
cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylari;; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden édeme yapilarak alinip satilan paylar: ifade eder. Bu ¢ergevede, Fon yatirimcilari adina
portfdy yoneticileri tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay1 alim talimatlart A grubu katilma paylar ile;

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma pay1 alim talimatlari ise B grubu katilma paylar ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan fon payimnin, fona iade edilmesi
durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

20/10/2016 tarihinden 6nce Kurucu tarafindan satilan katilma paylarinin tamami A grubu paylar olarak siniflandirtlmustir.
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